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RESUMEN

La Inversion Extranjera Directa en tiempos de

covid, localizacion en la region Loreto, periodo 2019 - 2020

Carol Esteffani Tafur Orbe
Natalia Andreina Reategui del Aguila

Referente al ingreso de capitales por inversion extranjera directa, esta
mostrando un ligero crecimiento 4,91%, lo cual sefala que el Peru continta
siendo atractivo para que en ella se instalen empresas extranjeras.
Referente a los sectores econdmicos a las cuales llega esta inversion

extranjera, presentan crecimiento la mineria y la comunicacion.

Referente a los paises que invierten en el Perq, los capitales mayormente
provienen del Reino Unido, Espafia y Chile; estos tres paises juntos
representan casi el 50% del total de capitales que han llegado al pais. El
Reino Unido tiene alta concentracion de sus recursos en la mineria; distinto
es Espafa quien tiene concentrando sus recursos en el sector de
comunicaciones. Chile ha concentrado sus recursos en los sectores de

comunicaciones y finanzas.

Referente a la percepcion que tienen los profesionales de la ciudad de
Iquitos, ellos sefialan que la inversion extranjera que ha llegado a la region
Loreto esta localizada en la actividad petrolera, empresas de

comunicaciones y en el sector financiero.

Asi mismo, sefalan los principales beneficios que genera la inversion
extranjera como la generacion de puestos de trabajo, altamente calificado
y con muy buena remuneracién. Por lo dicho una empresa extranjera que

se ubica en una regidn mueve otras economias.

Palabras claves: IED, amazonia y covid.



SUMMARY

Foreign Direct Investment in times of

covid, location in the Loreto region, period 2019 - 2020

Carol Esteffani Tafur Orbe
Natalia Andreina Reategui del Aguila

Regarding the inflow of capital by direct foreign investment, it is showing a
slight growth of 4.91%, which indicates that Peru continues to be attractive
for foreign companies to settle in it. Regarding the economic sectors to
which this foreign investment arrives, mining and communication show

growth

Regarding the countries that invest in Peru, the capitals mostly come from
the United Kingdom, Spain and Chile; these three countries together
represent almost 50% of the total capital that has arrived in the country. The
United Kingdom has a high concentration of its resources in mining; different
is Spain who has concentrated its resources in the communications sector.
Chile has concentrated its resources in the communications and finance

sectors.

Regarding the perception that the professionals of the city of Iquitos have,
they point out that the foreign investment that has arrived in the Loreto
region is located in the oil activity, communications companies and in the

financial sector.

Likewise, they point out the main benefits generated by foreign investment,
such as the generation of jobs, highly qualified and with very good
remuneration. For what has been said, a foreign company that is located in

a region moves other economies.

Keywords: FDI, Amazon and covid.



CAPITULO I: MARCO TEORICO
1.1. Antecedentes del estudio.

Chanduvi Regalado (2017) en su tesis Inversion extranjera directa y
su relacién sobre el crecimiento econémico del Pert durante1980-2015,
tuvo como objetivo analizar el impacto de un aumento de la IED sobre el
crecimiento a largo plazo en sectores construccion, servicios, mineria e

hidrocarburos.

Su metodologia fue descriptiva y no experimental, y correlacional
para explicar la relacion entre variables, con datos histéricos de las cuentas

nacionales.

Concluye que, un aumento en los flujos de entrada de la inversion
extranjera directa genera impacto positivo y aumenta en el crecimiento
econdmico de largo plazo de todos los sectores referidos del Peru en este

periodo de tiempo.

Gutiérrez Cahuana (2018), en su tesis Determinantes econdémicas
de la inversion extranjera directa en el Peru durante el periodo 1998 — 2018,
tuvo como objetivo determinar si factores como el tamafio de mercado, el
gasto en infraestructura, apertura de la economia, inflacién, renta de

factores, costo laboral y riesgo pais determinaron el flujo de entrada de IED.

Su metodologia fue descriptiva y no experimental, longitudinal y con
tendencia, analizé los cambios en el tiempo en la naturaleza de la data,
Concluye que, no todos los factores sefialados anteriormente determinaron
el flujo de entrada de la inversion extranjera directa en el Perd. Solo son
significativas la remuneracion minima vital, la renta de factores y el indice

de precios al consumidor; asi como la introduccién de dummys.

Huayamares Tello (2015) en su tesis Determinantes econémicas de
la inversion directa extranjera en el Per( en el periodo 2003-2013, tuvo



como objetivo analizar el comportamiento del PBI y la inflacion, y la
trayectoria de las exportaciones en la IED.
Su metodologia fue descriptivo y no experimental, sustentado en un

modelo que incorpora las variables, con datos de instituciones del pais.

Concluye que, las IED se destinaron a sectores poco generadores
de valor agregado y poco absorbente de mano de obra, como mineria,
telecomunicaciones, servicios financieros, cadenas de retail, cadenas de
farmacias, etc. La IED genera beneficios para las economias receptoras al
integrar con mercados externos, incorpora tecnologia, nuevas formas de
organizacion empresarial, etc. (los llamados spillovers o efectos de
derrame). Entre los principales inversionistas en el Per( (por bloques
econdmicos) esta la Unién Europea, destacando Espafia y por otro lado el
Reino Unido como los paises con mayor inversibn en el Per(. La
disminucién del tipo de cambio en el Peru estuvo influenciada por el

crecimiento de la IED, pues ingresan divisas.

Rodriguez Flores y Nina Jorge (2017), en su tesis Factores
determinantes de localizacion de la inversion directa extranjera en el Peru:
1990-2014, tuvieron como objetivo analizar los factores como tamafo del
mercado peruano, apertura comercial, riesgo pais y estabilidad

macroeconodmica que influyen en la IED.

Su metodologia fue de disefio descriptivo y no experimental; y

explicativo basada en data de instituciones.

Concluyen que, existe una relacion significativa entre PBI per capita
e IED, en el corto plazo la dinamica de nuestra economia influye
positivamente. El principal determinante es la apertura comercial de la
economia. El Riesgo Pais también influye, en el largo plazo y no asi en el
corto plazo. Si el ahorro interno aumenta en 1% como porcentaje del PBI,
la Inversion Directa Extranjera aumenta en 6.9% en el corto plazo y en

16.5% en el largo plazo.



1.2. Bases teoricas.

1.2.1 Lainversién extranjera directa.

En las economias de los paises estan las empresas, quienes se
encargan de realizar las actividades productivas. Estas actividades van
creciendo en el tiempo por lo cual necesitan de mayores mercados, al
interior del pais -conocidos como mercados domeésticos-, o fuera del pais,

mercados internacionales.

Las empresas utilizan diversos métodos para realizar negocios en
los mercados internacionales, como: comercio internacional de bienes y
servicios, licencia !, franquicia 2, joint Venture 2, adquirir operaciones
existentes?, abrir nueva subsidiaria en un pais ubicado en el extranjero,

inversion de portafolio.

Cuando los negocios internacionales mueven capitales para adquirir
activos, existentes o nuevos, entonces aparece el concepto de Inversiéon
Extranjera Directa (IED), tanto de ingreso como de salida del pais
extranjero. Y la empresa que lo realiza se denomina Corporacion
Multinacional (CMN).

! La licencia ocurre cuando una empresa extranjera proporciona su tecnologia (material
protegido con derecho de autor, patente, marca registrada o nombre de marca) a una
empresa que radica en Peru; ejemplo, coca cola.

2 Franquicia ocurre cuando una empresa proporciona una estrategia especializada de
ventas o servicio. Por ejemplo, McDonald’s ingresé a Peri dando franquicia a
empresas peruanas.

3 Una joint venture, 0 empresa conjunta, es una empresa de propiedad y operacion
conjunta entre dos 0 mas empresas. Una empresa extranjera ingresa en un mercado
nacional para participar en ese tipo de operacion con otra empresa que esta en Peru.

4 Se adquiere una empresa existente, en funcionamiento, en un pais extranjero como un
medio para penetrar en esos mercados reduciendo tiempos de puesta en marcha
considerando que ya tiene mercados de clientes.



Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico —
OCDE- et al. (2008, pag. 505) definen la inversion extranjera directa como
“‘una categoria de inversion transfronteriza en la que un residente en una
economia (el inversionista directo) controla o posee un grado significativo
de influencia en la gestion de una empresa (la empresa de inversion

directa) residente en otra economia”.

No toda transaccién en los negocios internacionales se considera

como IED.

Jeff Madura (2008, pag. 10) explica que “por lo general, el comercio
internacional y las licencias no se consideran IED porque no comprenden
ninguna inversion directa en operaciones extranjeras. Las franquicias y
asociaciones casi siempre requieren de cierta inversion en las
operaciones extranjeras, pero hasta cierto grado. Las adquisiciones en el
extranjero y el establecimiento de nuevas subsidiarias en otros paises

requieren de una inversion mayor en operaciones extranjeras”.

La Organizaciéon Mundial de Comercio (2008, pag. 111) diferencia a
la IED de la inversion de portafolio: “la inversion extranjera directa ocurre
cuando un inversor establecido en un pais (origen) adquiere un activo en
otro pais (destino) con el objetivo de administrarlo. La dimensién del
manejo del activo es lo que distingue a la IED de la inversion de portafolio

en activos (acciones, bonos y otros instrumentos financieros)”.

El pensamiento de la IED de administrar un activo es de largo plazo,
rentabilidad medida en la generacion de utilidades del negocio adquirido
o creado; mientras que el pensamiento del inversionista en portafolio de
activos es de corto plazo, rentabilidad lograda por variaciones en el valor
de mercado del titulo valor, en operaciones al contado o a plazo, y ocurre

basicamente en los mercados de valores.



Figural
Movimiento de capitales en los mercados del mundo

Ingreso Flujo de capitales Salida

- Adquirir operaciones existentes

Inversion Extranjera Directa
(largo plazo) - Abrir nueva subsidiaria

i ; i - Operaciones al contado
Inversion en Portafolio de Activos

(corto plazo) - Operaciones a plazo

Elaboracion: las autoras

La modalidad de IED abrir una subsidiaria en el extranjero tiene
muchas ventajas y algunas desventajas, que son analizadas por los
directivos de la CMN.

Jeff Madura (2008, pag. 10-11) explica que “al igual que una
adquisicién en el extranjero, este método requiere de una inversion
considerable. Es probable que las empresas prefieran establecer nuevas
subsidiarias a realizar adquisiciones en el extranjero porque pueden
adaptar las operaciones a sus necesidades. Ademas, quiza se requiera una
inversion mas reducida que aquella que representaria la compra de las
empresas existentes. Sin embargo, la empresa no obtendra ninguna
recompensa de la inversion sino hasta que la subsidiaria esté construida y

se haya establecido una base de clientes”.

El comportamiento del ingreso de la IED en los paises se basara en
la estrategia que prefiere la CMN en la region geogréfica y el pais al cual

esté llevando sus capitales.



Los capitales que llegan a un pais llegan acompafiados con varios
elementos, como la tecnologia y conocimiento de los mercados. Los paises
desarrollan politicas para atraer los capitales extranjeros, especialmente en
inversiones cuyo retorno ocurre en un tiempo de largo plazo, lo que sefiala
estabilidad y no perjudica los indicadores macroecondmicos del pais. Pero,

ha habido problemas en el tiempo.

La Organizacion Mundial de Comercio — OMC (2021) ha lanzado el
Acuerdo de Facilitacion de las Inversiones para el Desarrollo como un
nuevo modelo de gobernanza para la inversion extranjera directa (IED), en
la que se destaca la cooperacion entre inversionistas y estados anfitriones,
a diferencia de los acuerdos tradicionales que ponian el énfasis en darle

todo tipo de derechos a los inversionistas, sin nada de obligaciones.

Alicia Béarcena (2021), secretaria ejecutiva de la Comision

Econdmica para América Latina y el Caribe - CEPAL, sefiala que:

“La facilitacion de las inversiones ha surgido en afos recientes como
un nuevo enfoque que pone énfasis en la cooperacion entre
inversionistas extranjeros y gobiernos receptores para lograr
objetivos que sean mutuamente beneficiosos. Varios paises
latinoamericanos han reconocido el valor de este nuevo enfoque y
han sido activos participantes en las actuales negociaciones de la
OoMC”.

1.2.2 Localizacion en regiones del Perd.

Mariela Buonomo (2012) describe los modos de ingreso de capitales

en América Latina;



“En ALC la IED se presenta en tres diferentes formas. Una de ellas
son las plataformas de exportacién, que son aquellas estrategias de
las empresas transnacionales que buscan establecer empresas e
industrias en la region para beneficiarse de las ventajas salariales y

de localizacion, ademas de beneficiarse de los mercados internos.

Este tipo de inversidn se presenta principalmente en México y
Centroamérica, y estan estrechamente vinculadas con la economia
estadounidense principalmente por su cercania, se conocen también

por el nombre de Maquilas.

Las otras dos formas en que los flujos de capitales se presentan en
Latinoamérica son la inversion que busca extraer recursos naturales
para exportacion y aquella que busca atender mercados locales, es
decir establecen las empresas filiales para abastecer el consumo
interno del pais en que se radica. Estos dos tipos se dan con mayor

presencia en la region sudamericana”.

Las inversiones extranjeras llegan a un pais y buscan espacios de

localizaciéon, cerca de los mercados de consumo de consumo interno o

cerca de los lugares de extraccion de los recursos naturales que luego

seran exportados.

Ambos hechos han ocurrido en América Latina, y el ingreso de

capitales por IED ha sido creciente en el tiempo.

Mariela Buonomo (2012) explica los factores que impulsaron el

crecimiento de los flujos de IED en la region.

“En primer lugar, las economias desarrolladas se recuperaron y
algunas economias categorizadas como emergentes adquirieron
mayor dinamismo aumentando su demanda e impulsando algunos

sectores. Este hecho se evidencia fuertemente en el sector de los



recursos naturales, en especial la mineria metélica, los hidrocarburos
y los alimentos; y en menor medida en el area de las manufacturas,

como el sector automotriz.

Otro factor que ha impulsado el comportamiento expansivo de la IED
ha sido el crecimiento de la demanda interna de algunas economias
como las de Brasil, Chile, Colombia, México y Peru, estimulando
empresas transnacionales y translatinas a la busqueda de mercados
internos. Por ultimo, los altos precios de los productos basicos han
alentado a las empresas con estrategias de busqueda de materias

primas”.

Es importante analizar la localizacién de las inversiones al interior de

un pais. Buscan lugares que cuente con servicios basicos, recursos

humanos capacitados, disponibilidad de tecnologias de comunicacion e

informacion, etc. Cuando la IED que llega al pais se orienta a la extracciéon

de materias primas, y su centro de produccion estara en zonas rurales, y

en ellas no tiene los factores de desarrollo sefialados anteriormente. Y

ademas su accionar podra crear problemas ambientales y sociales.

La Defensoria del Pueblo (2021) ha identificado las competencias en

la atencién de un conflicto social y lo ha hecho a partir del reconocimiento

del papel de los sectores del Estado para la atenciéon de las multiples

demandas que son planteadas durante el desarrollo de un conflicto social.

1.3 Definiciéon de términos basicos.

a. Cuentas de inversidon extranjera directa. Incluyen cuatro cuentas

estadisticas distintas (Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econémico — OCDE- et al. 2008, pag. 505):

10



Posicion de inversiones: inversion que se realiza en y se recibe

desde el exterior, como capital.

Transacciones financieras: muestran el saldo neto de entradas y
salidas de inversiones en activos (adquisiciones menos

enajenaciones o rescates).

Flujos de ingreso asociados entre empresas vinculadas mediante
una relacién de inversion directa: informacién sobre las ganancias
de los inversionistas directos y las utilidades de las empresas de

inversion directa

Otros cambios en el valor del activo, en término de revaloracion.
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CAPITULO Il: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

2.1 Descripcion del problema.

La inversion de recursos financieros es un componente importante
para el dinamismo de las diversas actividades econdmicas del pais y por

consiguiente el movimiento del consumo de bienes y servicios.

Esta inversion puede ser realizada por las actividades publica o
privada, cada una con sus orientaciones de destino del recurso financiero

y fuentes de financiamiento.

La inversion publica es desarrollada por institucion estatales y estan
orientadas a brindar servicios publicos e infraestructura en sectores como
educacion, salud, seguridad, entre otros; con eficiencia en el gasto. Su
principal fuente de financiamiento es la recaudacion tributaria. Muchas
veces el Estado ha permitido el ingreso del sector privado en sus funciones,
a través de Alianzas Publicos Privados (APP), con capitales nacionales y
de IED.

Por otra parte, la inversion privada desarrolla actividades para utilizar
al maximo su capacidad instalada, ampliarla o0 mejorar sus procesos de
gestion. Su principal fuente de financiamiento son los aportes propios de
los propietarios o socios, y cuando crece se financia con endeudamiento
con proveedores y/o entidades financieras. Muchas veces, la empresa
privada permite el ingreso de capitales externos, o transfiere toda la

propiedad a la IED.
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Es importante observar el flujo de capitales que se mueven en el
mundo, este es creciente tal como se puede observar en la siguiente tabla.
Y América Latina recibe una pequefia porcion de ese movimiento de
capitales, pero tiene tendencia creciente, 6,63% en el afio 2015 crecio a
9,31% en el afio 2019.

Tabla 1

Comportamiento del flujo de capitales por IED, comparativo mundoy ALC,
periodo 2015 - 2019

2015 2016 2017 2018 2019
Mundo
(millones de US$) | 2,680,119 2,750,079 2,213,224 1,091,559| 1,744,100
ALC

(millones de US$) | 177,691 167,775 | 160,628 | 174,909 162,460

Participacion de
ALC en el total
mundial 6.63% 6.10% 7.26% | 16.02% 9.31%

Fuente: Banco Mundial, estadisticas.

Los capitales de IED tienen sus objetivos y estrategias para ingresar

a unaregion y a un pais, explicado en capitulo anterior.

En la tabla siguiente se observa el flujo ingreso de capitales por IED
a diversos paises de América Latina. EI comportamiento es altamente
variable, lo que sefala la inestabilidad de los mercados de los paises, y en

casi todos ellos la tendencia es decreciente, excepto Colombia.
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Tabla 2

Flujo de ingreso capitales por IED, varios paises de América Latina, periodo
2015 — 2019 (En millones de US$)

2015 2016 2017 2018 2019

Argentina 11,759 3,260 11,517 11,873 6,663
Brasil 64,738 74,295 68,885 78,163 69,174
Colombia 11,724 13,848 13,837 11,535 14,314
Chile 20,879 12,329 6,128 7,760 12,587
Peru 8,314 6,739 6,860 6,488 8,892

Fuente: Banco Mundial, estadisticas.

Gréfico 1

Tendencia del ingreso de capitales por IED, varios paises de América Latina,
periodo 2015 — 2019

(Afo base 2015 = 100)

Cologadia; 122.1
Brasil

\Argentina
S\

Fuente: Tabla 1
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Alicia Barcena (2021) senalé que “la pandemia del COVID-19 esta
teniendo un efecto devastador en América Latina y el Caribe, con una caida
del PIB de 7,1% en 2020, una fuerte alza de la pobreza y desigualdad, y un
marcado deterioro de todos los indicadores sociales. Con solo el 8% de la
poblacién mundial, nuestra regién ha sufrido casi el 30% de las muertes

causadas por la pandemia hasta ahora”.

Agrega que “la recuperacion economica es de suma importancia, pero
no cualquier recuperacién. Necesitamos una recuperacion transformadora
gue sea mas verde, mas inclusiva y que ponga a la region en una senda de
desarrollo sostenible. Para lograr este objetivo se requiere de inversion
masiva. Explicd que con un espacio fiscal reducido como el actual (debido
a los costos que ha impuesto la pandemia a los paises), la inversion
extranjera directa (IED) jugara un papel crucial en la recuperacion de
América Latina y el Caribe. Sin embargo, las entradas de IED en la region
disminuyeron después de 2013, y la pandemia empeord este escenario,
con caidas aun mas profundas durante 2020. Necesitamos poner la

inversion al servicio del desarrollo sostenible”.

Es importante analizar el comportamiento de los capitales por IED, a
gué sectores estan llegando y cuales son los beneficios que reciben las

regiones del pais, especificamente la region Loreto.

Diversas actividades se realizan en esta region, y ellas generan
empleo calificado y las respectivas remuneraciones. Como son empresas
que ya estan funcionando en Lima y otras ciudades del pais, su percepcion

como IED pasa desapercibida.
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2.2 Formulacion del problema.

El problema descrito se resume en la siguiente interrogante general:

¢ Cual es el comportamiento del flujo de capitales por Inversion
Extranjera Directa en tiempos de Covid 19, localizado en la regién Loreto,
periodo 2019 - 20207

Las interrogantes especificas son las siguientes:

¢,Cudl es el grado de concentracion de las actividades econémicas a
las cuales ha llegado el comportamiento flujo de capitales por Inversion
Extranjera Directa en tiempos de Covid 19, localizado en la region Loreto,
periodo 2019 - 20207

¢,Cudl es la percepcidn de la presencia de Inversion Extranjera Directa
en tiempos de Covid 19, localizado en la region Loreto, periodo 2019 -
20207

2.3 Objetivos de la investigacion.

2.3.1 Objetivo general.

Estudiar el comportamiento del flujo de capitales por Inversion
Extranjera Directa en tiempos de Covid 19, localizado en la regidon Loreto,
periodo 2019 - 2020.

2.3.2 Objetivos especificos.

a. Describir el grado de concentracion de las actividades econdmicas a
las cuales ha llegado el comportamiento flujo de capitales por
Inversion Extranjera Directa en tiempos de Covid 19, localizado en la
region Loreto, periodo 2019 - 2020.
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b. Identificar la percepcion de la presencia de la Inversion Extranjera
Directa en tiempos de Covid 19, localizado en la regién Loreto, periodo
2019 - 2020.

2.4 Hipotesis.

2.4.1 Hipotesis general.

Se observa comportamiento creciente del flujo de capitales por
Inversion Extranjera Directa en tiempos de Covid 19, localizado en la region
Loreto, periodo 2019 - 2020.

2.4.2 Hipotesis especifica.

Se observa alto grado de concentracion de las actividades
econdmicas a las cuales ha llegado el comportamiento flujo de capitales
por Inversion Extranjera Directa en tiempos de Covid 19, localizado en la
region Loreto, periodo 2019 - 2020.

Se observa alta percepcion de la Inversion Extranjera Directa en
tiempos de Covid 19, localizado en la regién Loreto, periodo 2019 - 2020.
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2.5 Variables.

Variable de Indicadores indices
estudio
1. Flujo de |1.1 Comportamiento del saldo de IED.
. 1.2 Tendencia del saldo de IED.
Inversion capitales por
p_ _ P 1.3 Estructura porcentual del saldo de la
extranjera actividades IED por sectores.
directa econ6micas. |1.4 Saldo de IED por paises de origen.

1.5 Estructura porcentual del saldo de
IED por pais de origen.

1.6 IED por pais de origen y sectores
econdmicos.

2.Percepcion de
la presencia de
la IED.

2.1Percepcion de la presencia de la
IED.

2.2 Sectores econdmicos de la region
Loreto.

2.3 Beneficios a la region que genera la

presencia de la IED
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CAPITULO IIl: METODOLOGIA.

3.1 Tipo y diseiio.

El disefio se clasifica como investigacion descriptiva, por cuanto se
presentd la informacion cuantitativa de datos estadisticos que se tiene en
la institucién Proinversiéon y BCRP. Se tomo opinidén sobre la percepcién

que tienen la presencia de la IED en la regién Loreto.

El tipo de investigacion fue retrospectiva y consistio en revisar la

informacion historica y con ella se hicieron interpretaciones y tendencias.

3.2 Poblacién y muestra.

3.2.1 Poblacion.

La primera poblacién fueron los afios de observacion de la data

historica de instituciones.

La segunda poblacién de estudio estuvo formada por los profesionales
vinculados a las actividades econdmicas, como licenciados en
administracion, contadores publicos y economistas en el que realizan

funciones en la ciudad de Iquitos.

3.2.2 Muestra.

La primera muestra comprendié los afios, 2019 (antes de pandemia

covid) y 2020 (época de pandemia covid).

19



La segunda muestra de estudio de la presente investigacion se
constituy6é tomando una parte de la poblacion de profesionales basada en
la informacién proyectada al afio 2021.

La seleccién de los profesionales se realiz6 mediante el muestreo no
probabilistico, se determind una muestra de 100% a quienes se aplico

criterio de exclusién basada en el interés de responder la encuesta.

3.3 Técnica, instrumentos y procedimientos de recolecciéon de
datos.

La técnica son las hojas estadisticas de consolidacion de informacién
historica.
El trabajo de investigacion siguid el procedimiento siguiente:
a. Seidentificaron las instituciones posibles de obtener
informacion.
b. Se determind la veracidad de la informacion.

c. Se organizo la informacién en tablas y graficas de tendencia.

Referente a la aplicacion de la encuesta se visitaron a profesionales
durante sus horas de trabajo en las diferentes instituciones publicas y

privadas, previa cita.
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Tabla 3
Matriz de validez de constructo

Indicadores indices Instrumento de
recoleccion
1. Flujo de| 1.1 Comportamiento del saldo de IED
capitales  por| 1.2 Tendencia del saldo de IED. Data historica

actividades | 1.3 Estructura porcentual del saldo de la| d€ Proinversion

econdémicas. IED por sectores.

1.4 Saldo de IED por paises de origen.

1.5 Estructura porcentual del saldo de
IED por pais de origen.

1.6 IED por pais de origen y sectores
econdmicos.

2. Percepcion 2.1 Percepcidén de la presencia de la IED.

de la | 2.2 Sectores econdmicos de la regién| Cuestionario
presencia de Loreto.
la IED. 2.3 Beneficios a la region que genera la

presencia de la IED.

3.4 Procedimientos y andlisis de datos.

La tabulaciéon de la informacion se realiz6 mediante cuadros de una

sola variable.

El andlisis de la informacién utilizé la estadistica descriptiva utilizando
medidas tales como: promedios, desviacion estandar y coeficiente de

variacion.

Se elaboré un modelo de simulacion financiera, en hoja Excel, y se

realizaron los calculos respectivos.
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CAPITULO IV: RESULTADOS DE LA INVESTIGACION

4.1 Flujo de capitales por actividades econOmicas.

Peru se ha constituido en un destino estable para que se queden las

inversiones extranjeras que ya han ingresado, y ello se puede apreciar en

la tabla siguiente. Hay una tendencia ligeramente creciente, 4.91% en el

periodo de los afios 2015 al 2019.

Tabla 4

Comportamiento del saldo de Inversion Extranjera Directa en el Perq,
totales, periodo 2015 - 2019

2015 2016 2017 2018 2019
Unidades monetarias
(millones US$) 25,550.7 26,058.3| 26,139.0 26,732.6 26,805.1
Afio 2015 =100 100.000 101.99 | 102.30 104.63 104.91
Variacién anual 1.99% 0.31% 2.27% 0.27%

Fuente: Proinversiéon
Elaboracién: las autoras
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Graéfico 2

Tendencia del saldo de Inversion Extranjera Directa en el Perd, totales,
periodo 2015 - 2019

(Afio 2015 = 100)
106.00

104.91
104.00 104.63
102.00
ﬂ 99 102.30

100.

00.00 100.00

98.00

2015 2016 2017 2018 2019

Fuente: Tabla 1

Las inversiones extranjeras estan altamente concentradas en tres
sectores: primero, en la mineria, que es un sector tradicional y con fuertes
conflictos sociales. Segundo, las comunicaciones, que tienen productos
con innovaciones tecnoldgicas permanentes. Tercero, el financiero, que
financia las operaciones de los dos sectores anteriores. Estos tres sectores,
juntos representaron el 60.97% en el afio 2015, y el 61.68% en el afio 2019,

validando la expresién anterior, de ser un destino estable para los capitales.

Revisando la tabla siguiente, una actividad que ocurre en la regién
Loreto, el petrolero, tiene poca participacion en la recepcion de capitales,
el 2.75% en el aflo 2015 y una ligera caida, al 2.51% en el afio 2019. El
turismo, actividad que también ocurre en la region Loreto, ha sido poca

atractiva para atraer inversiones, con ligera reduccién en el tiempo.
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Tabla 5

Estructura porcentual del saldo de Inversion Extranjera Directa en el Perq,
por sector econémico, comparativo afios 2015y 2019

Sector econémico 2015 2019 Variacion
Mineria 22.56% 23.34% 0.79%
Comunicaciones 20.04% 20.44% 0.41%
Finanzas 18.38% 17.89% -0.49%
Energia 13.22% 13.04% -0.17%
Industria 12.59% 12.00% -0.59%
Comercio 3.14% 3.18% 0.03%
Servicios 2.63% 2.51% -0.12%
Petréleo 2.75% 2.62% -0.13%
Transporte 1.79% 1.95% 0.16%
Construccion 1.50% 1.49% -0.01%
Pesca 0.64% 0.61% -0.03%
Turismo 0.33% 0.31% -0.01%
Agricultura 0.27% 0.31% 0.04%
Vivienda 0.18% 0.30% 0.12%
Silvicultura 0.00% 0.00% 0.00%
Total 100.00% 100.00% 0.00%

Fuente: Proinversion
Elaboracion: las autoras

Dos paises europeos lideran las inversiones extranjeras en Perd,
Reino Unido y Espafia. A ellos se agregan los pases bajos, ubicado en el

quinto lugar.

Cercano en tamafo a ellos estad Chile, pais de América del sur y
vecino de Perd, y su tendencia es ligeramente creciente en este periodo de
tiempo. Otros dos paises vecinos que tienen significativas inversiones en

Peru son Brasil y Colombia, con ligeras variaciones crecientes para ambos.

Un pais que no ha movido sus capitales es EE.UU., ha mantenido sus

volimenes de inversiones en el tiempo.
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Tabla 6

Saldo de Inversion Extranjera Directa en el Peru, por principales paises de

origen, comparativo afios 2015 y 2019

(Millones de US$)

2015 2016 2017 2018 2,019
Reino Unido 4,304.53 4,312.81| 4,323.16| 4,642.12| 4,642.12
Espafia 4,572.86 4,633.43| 4,633.43| 4,636.09 4,678.81
Chile 3,612.37 3,839.07  3,840.92| 3,994.33 4,004.07
EE.UU. 2,775.52 277552 2,77552| 2,775.52| 2,775.52
Paises bajos 1,575.66 1575.66) 157566, 1,575.66 1,575.66
Brasil 1,187.72 1,200.87| 1,200.87| 1,200.87 1,200.87
Colombia 1,124.09 1,179.12) 1,179.12, 1,179.12 1,179.12
Canada 1,070.26 1,086.17 1,086.17, 1,086.17 1,086.17
Panama 944.82 944.82 944.82 944.82 944.82
México 493.42 541.36 541.36 576.44 576.44
Otros 3,889.4 3,969.5 4,038.0 4,121.5 4,141.5
Total 25,550.68 | 26,058.31 | 26,139.04 | 26,732.64 | 26,805.10
Millones de US$ | 25,550.68 | 26,058.31 | 26,139.04 @ 26,732.64 | 26,805.10

Fuente: Proinversiéon

Elaboracion: las autoras

Asi como se ha encontrado alta concentracion de capitales en tres

sectores, también se tiene alta concentracion de los capitales en cuatro

paises de origen: Reino Unido, Espafia, Chile y EE.UU. Estos cuatro

paises, juntos representaron el 59.75% en el afio 2015, y el 60.07% en el

afo 2019, validando nuevamente la expresion anterior, de ser un destino

estable para los capitales.

Un andlisis puntual es el caso de Chile, que tiene el 14.14% de

participacion en el aflo 2015 y con tendencia creciente al afio 2019, 14.94%,

lo cual da sefales de confianza en el pais.
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Tabla 7

Estructura porcentual del saldo de Inversion Extranjera Directa en el Perq,
por principales paises de origen, comparativo afios 2015y 2019

2015 2019 Variacion
Reino Unido 16.85% 17.32% 0.47%
Espafa 17.90% 17.45% -0.44%
Chile 14.14% 14.94% 0.80%
EE.UU. 10.86% 10.35% -0.51%
Paises bajos 6.17% 5.88% -0.29%
Brasil 4.65% 4.48% -0.17%
Colombia 4.40% 4.40% 0.00%
Canada 4.19% 4.05% -0.14%
Panama 3.70% 3.52% -0.17%
México 1.93% 2.15% 0.22%
Otros 15.22% 15.45% 0.23%
Total 100.00% 100.00% 0.00%

Fuente: Tabla 6
Elaboracién: las autoras

Se observa hechos muy particulares de los sectores en el cual han

invertido sus capitales cada uno de los principales paises.

Reino Unido tiene fuertemente concentrado sus inversiones en la

mineria, y también en el sector financiero. También ha invertido en el sector

energia.

Espafa ha concentrado sus inversiones en el sector comunicaciones,

y en sector financiero. Igual ocurre con Chile, tiene concentrado en estos

sectores econémicos.
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Tabla 8

Inversion Extranjera Directa en el Peru, por principales paises de origen 'y

principales sectores econdémicos, afios 2019
(Millones de US$)

Mineria | Comunicacion | Finanza | Energia | Industria | | Comercio | Servicio | Petréleo | Otros | Total

Reino
Unido 2,660.8 326.7 752.7 291.8 179.9 129.0 121.2 110.9 | 110.3 | 4,683.2
Espafia 2.6 3,051.9 539.1 490.2 49.8 5.0 198.5 125.6 |175.0 | 4,637.7
Chile 192.1 1,612.6 1,059.1 | 153.7 201.0 143.2 64.8 - 140.8 | 3,567.2
EE.UU. 955.5 34.1 428.0 405.3 913.3 141.0 120.9 163.9 | 50.3 | 3,212.4

Paises
bajos 409.9 11.2 480.2 266.6 278.4 19.5 36.7 0.2 72.9 | 1,575.7
Brasil 708.4 - 3.6 32.2 236.9 8.7 95.7 30.0 85.3 | 1,200.9
Colombia - 7.6 15.2 493.9 516.5 6.1 8.0 97.9 34.0 | 1,179.1
Canada 364.8 - 667.0 0.0 29.9 0.4 1.6 0.0 22.5 | 1,086.2
Panama 38.6 - 93.3 239.7 367.0 78.0 14.5 2.6 111.1 944.8
México 90.1 407.2 155 - 2.2 50.1 0.0 0.0 5.0 570.1
Otros 834.3 28.8 741.3 |1,123.1 441.4 271.0 334 148.6 | 527.3 | 4,149.1

Fuente: Proinversiéon
Elaboracion: las autoras
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4.2 Percepcion de la presenciade lalED en laregidn Loreto

Tabla 9

Disposicion a responder la encuesta, por sexo, afio 2022

Total
No responde | Siresponde Total personas
Hombre 22.00% 37.00% 59.00% 59
Mujer 18.00% 23.00% 41.00% 41
Total 40.00% 60.00% 100.00% 100
Total personas 40 60 100

Fuente: encuesta
Elaboracion: las autoras

Los profesionales de la region Loreto, si perciben la presencia de
capitales extranjeros en diversos sectores de la economia regional. Un

pequefio sector, el15%, considera que hay alta inversion.

Gréfico 3

Percepcion de la presencia de Inversion Extranjera Directa en la region
Loreto, aiio 2022

Mucha

inversion; Ninguna
d inversion;
15.00% 16.67%
A
Alguna
inversion;
68.33% NS

Fuente: encuesta
Elaboracién: las autoras

28



La regidn Loreto ha sido un territorio con historia en la actividad
petrolera, el cual estuvo en diferentes lotes de concesion. Sobre esta
inversibn hay mucha critica por los perjuicios ambientales y sociales,
fuertes conflictos financieros. En la actividad estan las entidades
financieras, caso BBVA, quien tiene presencia con agencias en varias
ciudades de la regidén, caso Iquitos y Yurimaguas y con agentes en

poblaciones menores.

En la actividad comunicacion estan empresas como telefonia con
capitales espafioles; bitel, con capitales vietnamitas; claro, con capitales

mexicanos; entel, con capitales chilenos.
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Grafico 4

Sectores econdmicos de la region Loreto en la que hay Inversion Extranjera
Directa, aiio 2022
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Fuente: encuesta
Elaboracion: las autoras

Grafico 5

Beneficios a la region Loreto que ha traido la Inversion Extranjera Directa,
afio 2022
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Ninguna [l 6.00%

Fuente: encuesta

Elaboracién: las autoras
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Figura 2

Marcas de empresas en Loreto
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CAPITULO V: CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

5.1. CONCLUSION

1. Referente a las actividades econdmicas por Inversion Extranjera
Directa este, esta mostrando un ligero crecimiento de 4,91%, lo cual
muestra que el Peru continda siendo atractivo para que en ella se
instale empresas extranjeras. Referente a los sectores econémicos a
las cuales llega la inversion extranjera los sectores que han tenido
crecimiento son la mineria y comunicacién, aunque totalmente
reducido. La primera, la mineria es el sector que mueve la economia
del pais, y el sector de comunicaciones es el que esta
permanentemente generando nuevas tecnologias por lo tanto mueve el

consumo.

Referente a los paises que invierten en el Perd, los capitales
mayormente provienen del Reino Unido, Espafia y Chile. Quienes,
muestran crecimiento significativo. Estos tres paises juntos

representan casi el 50% del total de capitales que han llegado al Peru.

El Reino Unido tiene alta concentracion de sus recursos en la mineria.
Distinto es Espafia quien tiene concentrando sus recursos en el sector
de comunicaciones. Mientras que Chile ha concentrado sus recursos

en los sectores de comunicaciones y finanzas.

En Loreto ha ocurrido un pardlisis en la actividad turistica durante la
época de covid y los problemas siguientes con las comunidades
indigenas quienes sierran en algunas circunstancias el trafico en los

rios lo cual, ha generado el retiro de los cruceros fluviales.

También un problema grande se genera cuando la empresa extranjera
tiene sus oficinas localizadas en la ciudad de lima, lo cual hace que
deban facturar el IGV a sus clientes, segun las normas tributarias

establecidas.
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2. Referente a la percepcion que tienen los profesionales de la ciudad de
lquitos, ellos sefiales que la inversion extranjera que ha llegado a la
region Loreto esta localizado en la actividad petrolera, empresas de
comunicaciones y en el sector financiero, en el caso del primero hay
diversas empresas extranjeras tales como: Petro tal, Pluspetrol,
Perupetro. En el Sector comunicacion tenemos: Bitel, Entel, Movistar,
Claro, etc. y en el sector financiero esta: BBVA, Scotiabank, BanBif, etc.

Asi mismo ello sefiala los principales beneficios que genera la inversion
extranjera es la generacion de puesto de trabajo. Altamente calificado
y con muy buena remuneracion. Por lo dicho, una empresa extranjera
gue se ubica en una regidbn mueve otras economias, por ejemplo: La
empresa petrolera requiera la alimentacion para sus trabajadores,
transporte fluvial, transporte aéreo, y estos trabajadores consumen
bienes y servicios en la ciudad.
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5.2. RECOMEDACIONES

1.

Se recomienda que el Estado debe promover las ventajas que tiene
cada region del Peru en los mercados financieros internacionales para
traer capitales y que inviertan en nuestras regiones. Hay sectores como
el turismo que puede atraer inversiones, infraestructura, medios de
comunicacién, mueve sectores relacionados. La inversién publica que
realizan las institucio9nes deben crear infraestructura que sean util a
las empresas que se instalaran en la region tales como, aeropuertos,
carreteras y otros. Asi mismo deben analizarse las ventajas de la
promocién del acuerdo de facilitacion de la inversién para el desarrollo

de la amazonia.

Un tema de suma importancia para motivar la demanda (llegada de
pasajeros) es el uso de la quinta libertad en el transporte aéreo para
recibir vuelos en el aeropuerto Iquitos. Afin de evitar los conflictos
sociales que se han visto en los Ultimos afios caso de mineria en la
(sierra) y actividad petrolera (selva), el estado debe crear programas

de beneficio directo.

Se recomienda, que debe promover los beneficios entre los distintos
sectores que forman la economia de una ciudad, por ejemplo: Para una
universidad el beneficio est4 en que los trabajadores perciben mejores
remuneraciones y por lo tanto tienen capacidad de gasto para colocar
a sus hijos en estudio superior. Asi ocurre en otros sectores como por
ejemplo las chifas, restaurante vende mas porque los trabajadores
tienen capacidad de consumo.
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ANEXO 1: INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS DATA

ANEXOS

HISTORICA
Total
Sector
econdmico 2019 2020 Total
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ANEXO 2: INSTRUMENTO DE RECOLECCION DE DATOS
CUESTIONARIO

Instrucciones: La encuesta es an6nima.
Responder con una (x) en cada respuesta posible.

DATOS GENERALES
I.  Sexo: Hombre L1 Muijer ]2

Il. ¢Tiene interés en responder la siguiente encuesta? No 1] si 12

Sirespondié NO, termina la encuesta.

1. ¢, Considera usted que hay presencia de Inversién Extranjera Directa en la
region Loreto?

a. Ninguna inversion 1
b. Alguna inversion 2
c. Mucha inversion 3

Si respondi6 Ninguna inversion, termina la encuesta.

2. Senfale los sectores en las cuales hay presencia de IED (Puede responder
una o mas alternativas)

a. Petrolero

b. Comunicaciones
c. Financiero

d. Turismo I
e. Transporte
f. Otro L

OO, WN PP

3. Sefala el impacto que ha generado para la region esta inversion extranjera
(Puede responder una o0 mas alternativas)

Puestos de trabajo

Ha traido tecnologia

Ha beneficiado otros sectores
Ha generado contaminacion
Ninguna

PooTo
nAWN PR
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